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Identificacao da empresa

Portugal Capital Ventures — Sociedade de Capital de Risco, SA

A Portugal Ventures tem como misséo investir de modo proativo em empresas nas
fases iniciais do seu desenvolvimento, apostando no seu crescimento, competitividade
e capacidade de globalizagdo. A sua atividade consiste na gestao de fundos de capital
de risco e na aquisicdo, por periodo de tempo limitado, de instrumentos de capital
proprio e de capital alheio, em sociedades com elevado potencial de desenvolvimento,
como forma de beneficiarem da respetiva valorizacdo. Desde a sua criagdo tem
assumido um papel ativo no mercado enquanto investidor em Venture Capital,
colmatando insuficiéncias e funcionando como impulsionador do ecossistema
empreendedor nacional.

A prossecugao da sua missdo assenta nos seguintes valores corporativos:
- Accountability
- Exceléncia
- Independéncia
- lIsencéao
- Transparéncia
- Ambicao
- Perseveranga.

A Portugal Capital Ventures - Sociedade de Capital de Risco, S.A. (anteriormente
denominada Inovcapital - Sociedade de Capital de Risco, S.A) incorporou, por fusdo
concluida em 27 de junho de 2012, as sociedades, AICEP Capital Global - Sociedade
de Capital de Risco, S.A. e TC Turismo Capital- SCR, S.A., refletindo uma nova viséo e
estratégia da intervengcédo publica em capital de risco publico, de acordo com a
Resolugao do Conselho de Ministros n® 50/2011.

A reforma da atividade publica de capital de risco entdo empreendida assenta nos
seguintes principios programaticos:
- Clarificagdo dos objetivos estratégicos e concentracdo de meios para o
investimento publico,
- Dinamizagdo da atividade privada de Venture Capital, com participagcao
nacional e internacional,
- Impulso ao desenvolvimento do empreendedorismo nacional e a valorizagao
econdémica do conhecimento de base cientifica e tecnologica,
- Criagao de uma nova realidade empresarial de elevado potencial exportador,
globalmente competitiva e posicionada nas cadeias de valor internacionais,
- Criagao de fatores de impacto econédmico com base sustentavel e duradoura,
- Racionalizagao e significativa redugéo de custos operacionais.

A convergéncia entre os objetivos de intervengdo publica de capital de risco
protagonizada pela Portugal Ventures e os investimentos de capital de risco realizados
através dos Fundos geridos, tem sido uma prioridade para a gestdo da Portugal
Ventures.

Na concretizacdo da sua missdo, a Portugal Ventures estabeleceu os seguintes
grandes objetivos, dimensdes e principais linhas de atuacéo:



Objetivo

Dimensao
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Principais agoes

Rentabilidade/
Sustentabilidade

.

Rentabilidade dos
projetos
Rentabilidade dos
fundos e dos
participantes
Sustentabilidade da
alimentacéo de
liquidez no médio e
longo prazo

Captagdo proativa de projetos
Aposta em projetos vencedores com
base em critérios claros de qualidade
e potencial de geragao de valor
Acompanhamento proativo de
participadas

Proatividade e contratualizagdo do
exit

Indutor/Catalisador

Investimento
estrangeiro
Empreendedorismo
tecnoldgico
Valorizagdo recursos

Criacao de rede

Agregacdo de melhores praticas
Fertilizagdo cruzada

Lideranga do ecossistema
Abertura ao exterior (levar projetos

» Valorizagdo de
conhecimento

para fora e trazer know-how e
capital)

* Aumentar nimero de projetos para
potenciar o aparecimento de projetos
com qualidade

A Portugal Ventures tem como missé&o investir de modo proativo, seletivo, criterioso e
de acordo com praticas internacionais, com especial incidéncia nas fases iniciais de
desenvolvimento de empresas com forte potencial de globalizagédo, inovadoras e com
solidos alicerces de conhecimento, sem qualquer limitagao setorial ou tecnoldgica.

Politicas da Empresa

A atividade de capital de risco € uma componente essencial de qualquer ecossistema
de criagao e desenvolvimento de startups. Requer forte apeténcia ao risco durante
todas as fases do investimento, desde a selecdo das oportunidades, em fases de
desenvolvimento embrionarias de startups, passando pelo acompanhamento préximo,
devido ao elevado risco envolvido nestas fases, até a fase de desinvestimento.

Na tipologia comumente aplicada a nivel internacional para Venture Capital
identificam-se quatro fases iniciais de levantamento de capital: Early-Seed, Late-
Seed, Series A, e Growth. A nivel internacional, a fase de Early-Seed é geralmente
suprida por recurso a Business Angels, nao existindo atuagdo de investidores
institucionais de capital de risco. Em Portugal, a maior falha de mercado é nas fases
Late-Seed, Series A e Growth, dado o numero limitado de operadores privados
dedicados a Venture Capital e, cumulativamente, as necessidades crescentes de
investimento do ecossistema empreendedor nacional. De referir, ainda, que os
investidores privados estrangeiros raramente investem fora dos seus mercados de
origem em fases incipientes como Seed (Early ou Late) e que, mesmo em Series A e
Growth, os investidores preferem que as startups se deslocalizem para os seus
mercados, nomeadamente Reino Unido e Estados Unidos, preferindo investir
juntamente com os investidores ja acionistas.

A intervengdo publica de capital de risco protagonizada pela Portugal Ventures
pretende contribuir para criar as condigdes necessarias para a emergéncia de uma
industria de capital de risco nacional, inserida nas mais dindmicas cadeias de valor
internacionais, que fara da atividade um fator critico de competitividade e fonte de
geracao de riqueza nacional e de criagdo de emprego altamente qualificado.

A Portugal Ventures, enquanto sociedade gestora de fundos de capital risco, manteve
em 2017 a sua atuagdo de investimento exclusivamente em Venture Capital,
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continuando o processo de desinvestimento progressivo da carteira de maior
maturidade de Private Equity.

A Portugal Ventures tem procurado posicionar-se no grupo de investidores que
oferecem a melhor proposta de valor aos empreendedores, empenhando-se no
desenvolvimento das respetivas startups, traduzido na presenga nos conselhos de
administragdo, na partiilha de experiencias de gestdo de empresas, na
disponibilizacdo de redes de contactos e na utilizagdo das melhores praticas em
termos de instrumentos de capitalizagdo, de modo a viabilizar rondas futuras de
financiamento, coinvestimentos e a estruturacdo das posigdes acionistas de maneira
equilibrada entre beneficios econdmicos e o controlo sobre as decisdes estratégicas
das empresas.

A politica de investimentos da Portugal Ventures pretende, pois, contribuir para que
sejam criadas as condi¢gGes necessarias para a adequada capitalizagdo das startups
em setores considerados estratégicos para a economia nacional, durante o ciclo
normal do seu desenvolvimento e promovendo, em particular, o coinvestimento com
operadores nacionais e internacionais.

Em termos globais a politica de investimentos da Portugal Ventures € orientada por
dois objetivos estratégicos fundamentais:

- O da rentabilidade dos capitais investidos,

- O da inducao de atividade empreendedora, que permita criar um ecossistema
mais resiliente para o futuro, tanto do lado da procura de capital, como do lado da
oferta.

Reconhecendo as limitagbes dos investidores nacionais e, consequentemente, a
necessidade de viabilizar a captacdo de capital na fase das Series A, nomeadamente
junto de investidores estrangeiros, a Portugal Ventures ira manter neste tipo de
rondas uma capacidade de investimento numa 6ética de investidor secundario, pelo
que o crescimento das empresas ira exigir novas rondas de financiamento por parte
de Venture Capital internacionais. Neste contexto, sera dada continuidade a criagdo
das condicdes necessarias para as startups atrairem investidores internacionais,
designadamente em termos de equipa, governance e métricas, bem como do reforgo
dos lagos entre startups e investidores que potenciem futuras oportunidades de
investimento.

E neste contexto que a Portugal Ventures se tem posicionado como Seed investor e
co-investidor na fase subsequente, suprindo as falhas de mercado justificativas da
politica de intervengao publica. Contudo, como é sabido, estas intervengdes demoram
0 seu tempo a tornar visivel, em toda a sua extensdo, nomeadamente os impactos
econdmicos e sociais em termos de crescimento do PIB, de modernizagéo e eventual
alteragao do paradigma da economia nacional. Este é um designio decisivo para o
futuro do pais e a que a Portugal Ventures tem vindo a corresponder com empenho e
determinagéo e, cada vez mais, com reconhecimento nacional e internacional.

Obrigacoes de Servico Publico

Nao aplicavel.

Termos Contratuais da Prestacao de Servico Publico
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Nao aplicavel.

Modelo de Financiamento Subjacente a Prestacao de Servico
Publico

Nao aplicavel.



